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PIB

O Governo Federal anunciou a primeira etapa do “Programa de
Investimentos em Logistica” no intuito de reativar a economia
brasileira. O pacote lancado em 15 de agosto prevé a duplicacdo de
5.700 quildmetros de rodovias e a construcao de 10 mil quilémetros
de ferrovias, passando ao setor privado concessdes estimadas em
R$ 133 bilhdes ao longo dos préximos 30 anos. Desse total, seréo
investidos R$ 42 bilhdes em rodovias e R$ 91 bilhdes em ferrovias.
A expectativa é que o PIB brasileiro cresca 1,75% em 2012.

Politica Monetaria

A inflagdo acumulada em 12 meses, que vinha apresentando queda
desde Ultimo trimestre de 2011, inverteu a trajetdria e apresentou
alta em julho. No entanto, o Copom n&o devera alterar a atual
politica de afrouxamento monetario no médio prazo, visto que o
governo estd empenhado em reverter o atual quadro de
desaceleracdo da economia, De acordo com a ultima edicdo do
Relatorio de Mercado do BC, a taxa Selic devera encerrar o ano em
7,25% e alcancar 8,38% no final de 2013.

A inflacdo medida pelo IPCA voltou a acelerar em julho, apos
registrar forte desaceleracdo nos dois meses anteriores. No més, a
variacao foi de 0,43%, ante alta de 0,08% em junho. No acumulado
dos primeiros sete meses de 2012, o IPCA contabiliza elevacdo de
2,76%, bem abaixo dos 4,04% registrados em igual periodo de
2011. Em 12 meses, o IPCA alcancou 5,20%, contra 4,92% no
periodo anterior.
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Politica Fiscal

A deterioracdo das contas publicas nos meses de maio e junho
comprometeu a avaliacdo de que o governo devera cumprir o
superavit primario neste ano, estimado em R$ 139,8 bilhdes (3,1%
do PIB). A economia realizada no primeiro semestre ficou abaixo da
metade prevista para o ano, alcancando 46,7% da meta. A
frustragdo na arrecadacdo dos impostos e contribuicdes € o
principal motivo da reversdo das expectativas, em conjunto com a
politica fiscal expansionista.

O desempenho das contas publicas nos ultimos dois meses reflete a
adocgao de medidas fiscais e monetérias anticiclicas para aquecer a
economia e evitar uma grande frustracdo em termos de PIB.
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Contas Externas

No acumulado do primeiro semestre deste ano, o saldo em conta corrente, que
compreende os resultados da balanca comercial e das contas servicos, rendas
e transferéncias unilaterais, foi deficitario em US$ 25,3 bilhdes. No acumulado
dos ultimos 12 meses até junho, o déficit alcancou US$ 51,8 bilhdes (2,2% do
PIB), ficando um pouco acima do registrado no més anterior. O déficit nas
contas servicos e rendas, em funcéo, principalmente, das remessas de lucros e
dividendos e das despesas com aluguel de equipamentos e viagens
internacionais, explica 0 saldo negativo em conta corrente. A expectativa do
mercado é de aumento do déficit em conta corrente nos préximos meses,
alcancando US$ 59,3 bilhdes ao final do ano.

As reservas internacionais em julho totalizaram US$ 376,2 bilhdes, registrando
alta de US$ 2,2 bilhdes em relagdo ao verificado em junho. Segundo projecdes
do Relatério de Mercado do Banco Central, o délar devera permanecer em
patamar relativamente elevado, encerrando o ano em R$ 2,00.
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PIB

O Governo Federal anunciou a primeira etapa do “Programa de
Investimentos em Logistica” no intuito de reativar a economia brasileira, que
neste ano pode crescer menos de 2%. O pacote lancado em 15 de agosto
prevé duplicar 5.700 quilémetros de rodovias e construir 10 mil quildbmetros
de ferrovias, passando ao setor privado concessdes estimadas em R$ 133
bilhdes ao longo dos préximos 30 anos. Desse total, serdo investidos R$ 42
bilhdes em rodovias e R$ 91 bhilhdes em ferrovias. Além dos 5.700
quildmetros de rodovias que serdo duplicados, outros 1.800 quildmetros de
estradas que ja foram duplicadas pelo governo serdo concedidos a iniciativa
privada.

Segundo o Ministério dos Transportes, do valor total, R$ 79,5 bilhdes serdo
investidos em cinco anos, sendo R$ 23,5 bilhdes em rodovias e R$ 56
bilhbes em ferrovias. As obras deverdo ser concluidas num prazo de cinco
anos apés a assinatura dos contratos de concessdo. A previsdo € que
esses contratos estejam todos assinados até setembro de 2013. Em
seguida, serdo investidos mais R$ 18,5 bilhdes em 20 anos na manutengéo
das rodovias e R$ 35 bilhdes em até 25 anos na manutencgdo das ferrovias.

Para cuidar desse programa de concessdes, foi criada a Empresa de
Planejamento e Logistica (EPL), em substituicdo a Empresa de Transporte
Ferroviario de Alta Velocidade (ETAV). A estatal ficara sob o comando de
Bernardo Figueiredo.

Do ponto de vista local, o programa prevé a duplicagcdo da BR-101 entre
Mucuri e Salvador e ligagbes ferroviarias entre Belo Horizonte/MG e
Salvador e entre Salvador e Recife/PE, passando por Aracaju/SE e
Maceid/AL. Resta conhecer melhor os detalhes desses projetos previstos
para o Estado da Bahia.
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Os dados do Caged, divulgados pelo Ministério do Trabalho e Emprego
(MTE), apontam uma geracao liquida de 142,5 mil empregos formais em
julho de 2012, contra 120,4 mil no més anterior. Os setores responsaveis
pelo desempenho no més foram: Servicos (39,0 mil), Construcéo Civil (25,4
mil) e Industria de Transformacédo (24,7 mil). Nos primeiros sete meses do
ano, o Pais gerou um saldo de 1.232,8 mil postos de trabalho. No
acumulado de 12 meses, o saldo registrado foi de 1,54 milhdo de empregos
gerados. Os dados apontam para uma desaceleracdo na geracao de
empregos, em comparacao ao registrado nos dois ultimos anos, refletindo a
propria evolugdo da economia brasileira.

A despeito de alguns indicadores, a exemplo do Caged e do indice de
Atividade Econémica do Banco Central, sinalizarem uma possivel
recuperacdo da atividade econ6mica brasileira em junho e julho, as
expectativas de crescimento do PIB em 2012 tém sido sistematicamente
revisadas para baixo, tendo alcancado 1,75% no Uultimo Relatorio de
Mercado do BC.

Politica Monetaria

Ao contrario do previsto pelo Copom, a inflagdo acumulada em 12 meses,
gue vinha apresentando queda desde ultimo trimestre de 2011, inverteu a
trajetéria e apresentou alta em julho. Esse movimento, que ainda ndo se
configura como uma nova tendéncia, ndo deverd alterar a atual politica de
afrouxamento monetario no médio prazo, visto que o0 governo esti
empenhado em reverter o atual quadro de desaceleracdo da economia,
usando alguns instrumentos disponiveis, a exemplo da reducdo da taxa
Selic (importante canal de inducdo dos investimentos e consumo).
Permanece a percepc¢do de que havera uma nova uma reducdo da Selic na
reunido do dia 28 agosto, movimento que seguird até as duas Ultimas
reuniBes (outubro e novembro) do ano. De acordo com a Ultima edi¢cao do
Relatério de Mercado do BC, a Selic deverd encerrar o ano em 7,25% e
alcancar 8,38% no final de 2013.
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A inflacdo medida pelo IPCA voltou a acelerar em julho, apds registrar forte
desaceleracdo nos dois meses anteriores. No més, a variacao foi de 0,43%,
ante alta de 0,08% em junho. De acordo com o IBGE, os gastos com
despesas pessoais e com alimentos, ambos com alta de 0,91%, foram os
principais responsaveis pela alta da inflacdo de julho, sendo que o grupo
alimentos respondeu por 49% do indice do més. Dentro do grupo alimentos,
tomate (+50,3%), cenoura (+17,8) e alho (+12,3%) foram os itens que mais
cresceram. No grupo despesas pessoais, a maior pressao veio do item
“‘empregado doméstico”, cujo indice cresceu 1,37% no més. Outros grupos
com crescimento no més foram: habitagdo (+0,54%, com destaque para
aluguel e condominios) e salde e cuidados pessoais (+0,36%, com
destaque para remédios). No acumulado dos primeiros sete meses de 2012,
o IPCA contabiliza elevacdo 2,76%, bem abaixo dos 4,04% registrados em
igual periodo de 2011. Em 12 meses, o IPCA alcangou 5,20%, contra 4,92%
no periodo anterior. Cumpre registrar que, a partir de janeiro de 2012, o
IBGE alterou a metodologia de calculo do IPCA, utilizando a nova base de
estruturas de gastos de consumo.

A partir de abril de 2011, o IBGE passou a divulgar mensalmente o indice
de Preco ao Produtor (IPP), que mede a evolug¢do dos precos de produtos
“na porta da fabrica”, sem impostos e sem frete, de 23 setores da industria
de transformacéo. O periodo de divulgacédo tem defasagem de dois meses.
Em junho de 2012, o IPP registrou inflacdo de 1,13%, ante alta de 1,65%
em maio. As maiores altas observadas em junho se deram entre os
produtos das seguintes atividades industriais: alimentos (2,32%), bebidas
(2,28%), papel e celulose (2,06%) e mdveis (2,04%). No ano, o IPP registra
inflacao de 4,53%, e no acumulado de 12 meses até abril, alta 6,66%.

Politica Fiscal

O superavit primario do setor publico alcangcou R$ 2,8 bilhdes em junho,
ficando bem abaixo do registrado em igual més do ano passado (R$ 13,4
bilhdes). O pagamento de juros no més somou R$ 16,1 bilhdes, contra R$
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18,7 bilhdes em maio (0 menor ndmero de dias Uteis em junho contribuiu
para a reducéo). Devido ao reduzido valor do superavit primario no més, o
déficit nominal alcancou 3,5% do PIB. A divida liquida do setor publico
alcangou R$ 1,503 trilhdo, equivalente a 35,1% do PIB, com elevacédo de
0,1 p.p. em relacdo ao més anterior. A divida bruta, variavel utilizada nas
comparacdes internacionais, alcancou R$ 2,45 trilhdes em junho de 2012,
equivalente a 57,2% do PIB (elevando-se em 0,3 p.p em relacdo a maio).

A queda do superavit priméario de 3,9% para 3,06% do PIB, na comparacao
do primeiro semestre do ano com igual periodo de 2011, resultou do menor
esfor¢o fiscal do governo central e dos governos regionais, ja as estatais
apresentaram estabilidade na comparagdo dos periodos (ver tabela 2 nos
anexos). O déficit da Previdéncia apresentou crescimento de 5,6%, na
comparacdo do primeiro semestre de 2012 com igual periodo do ano
anterior.

Em 12 meses, 0 superavit primario caiu para 2,7% do PIB, ficando abaixo
da meta fixada para este ano (3,1%). Por conta disso, o déficit nominal em
12 meses subiu para 2,6% do PIB (ver tabela 3 no anexo).

A deterioracdo das contas puoblicas nos meses de maio e junho
comprometeu a avaliacdo de que o0 governo devera cumprir 0 superavit
primério neste ano, estimado em R$ 139,8 bilhdes (3,1% do PIB). A
economia realizada no primeiro semestre ficou abaixo da metade prevista
para o ano, alcancando 46,7% da meta. Analistas e investidores ja
trabalham com a hip6tese de descumprimento da meta para este ano,
projetando superavit primario de 2,8%. A frustracdo na arrecadacdo dos
impostos e contribuicées, como o Imposto de Renda, a Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido (CSLL), IPI e IOF, é o principal motivo da reversao
das expectativas, em conjunto com a politica fiscal expansionista.

Embora o resultado priméario esteja em queda, a reducdo da Selic tem
evitado uma maior alta do déficit nominal e, em consequéncia, da divida
publica. A reducdo da taxa basica de juros, que deverd alcancar 7,25% até
o fim do ano, ajudard o governo a manter em niveis aceitaveis o déficit
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nominal, pois se estima que cada ponto porcentual de queda da taxa Selic,
considerando o atual nivel de indexagédo da divida publica federal, resulta na
reducéo de R$ 10,4 bilhes dos juros. Os efeitos acumulados da reducao de
4,5 p.p dos juros ainda refletirdo sobre a conta de juros ao longo deste ano.

O desempenho das contas publicas nos Ultimos dois meses reflete o esforgco
do governo federal para aquecer a economia e evitar uma grande frustracéo
em termos de PIB. Neste periodo, o governo tem adotado uma ativa politica
anticiclica, tanto fiscal quanto monetéria. No caso da politica fiscal, até abril
a economia realizada pelo governo alcancava 43% da meta prevista para o
ano e a maior parte dos analistas acreditava que a meta de superavit
primario seria cumprida com folga. O ponto de mudanca foi o langamento do
Plano Brasil Maior (03/04), que foi sucedido por outras medidas de estimulo
fiscal, como a reducdo do IPI para automéveis, prorrogacdo da redugéo do
IPI para bens da linha branca, dentre outros.

Contas Externas

O déficit em conta corrente de US$ 25,3 bilhGes no primeiro semestre deste
ano pode ser explicado pelo saldo negativo do agregado servigos e rendas,
gue passou de -US$ 40,6 bilhdes em 2011 para -US$ 33,9 bilhdes em igual
periodo de 2012, em virtude, principalmente, das remessas de lucros e
dividendos, despesas com aluguel de equipamentos, viagens internacionais,
pagamento de juros, e transporte. A balan¢a comercial apresentou superavit
de US$ 7,1 bilhdes e o saldo das transferéncias unilaterais alcangcou US$
1,4 bilhdo no primeiro semestre de 2012.

A entrada de investimentos estrangeiros diretos (IED) no Pais alcangou
US$ 29,7 bilhdes, contra US$ 32,5 bilhdes nos primeiro semestre de 2011,
destinados principalmente para as seguintes atividades: metalurgia;
produtos alimenticios; comércio, exceto veiculos; extracao de petréleo e gas
natural; eletricidade, gas e outras utilidades; produtos farmoquimicos e
farmacéuticos; extracdo de minerais metdlicos; atividades imobiliérias;
transporte; e produtos quimicos.
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O Ultimo Relatério de Mercado do BC apresenta as seguintes projecdes
para 0 ano de 2012: saldo de US$ 18 bilhdes na balanca comercial, déficit
de US$ 59,3 bilhdes na conta corrente e fluxo de US$ 55 bilhdes em
investimentos estrangeiros diretos.

No acumulado dos primeiros sete meses deste ano, o fluxo de entrada de
dolares superou o de saida em US$ 23,9 bilhdes, contra US$ 55,7 bilhdes
em igual periodo de 2011, reflexo da entrada de US$ 19,7 bilhdes no
mercado comercial e de US$ 4,2 bilhdes no mercado financeiro. A cotagéo
do délar reflete a especulacdo dos bancos no mercado de cambio, cuja
posicdo comprada em dolar (aposta na desvalorizacdo do Real), alcangou
US$ 2,7 bilhdes em julho. Apds iniciar o ano cotado a R$ 1,87, o délar
apresentou queda, alcancando R$ 1,70 no final de fevereiro. A partir de
margo, o dolar registrou alta, refletindo principalmente a redugdo da taxa
Selic e 0 aumento da aversao global ao risco, em funcdo do agravamento
da crise europeia. Em meados de agosto, o ddlar alcangou R$ 2,02.

A divida externa total brasileira alcancou US$ 302,8 bilhdes em junho, tendo
a divida de longo prazo atingido US$ 266,5 bilhGes e a de curto prazo
totalizado US$ 36,3 bilhdes.

O valor das exportagBes brasileiras alcangcou US$ 21 bilhdes em julho,
contra importacdes de US$ 18,1 bilhdes, gerando um saldo comercial de
US$ 2,9 bilhdes, contra US$ 806 milhdes no més anterior. No acumulado
dos primeiros sete meses deste ano, as exportacdes alcancaram US$ 138,2
bilhdes, uma queda de 1,7% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior,
e as importagdes, US$ 128,3 hilhdes, alta de 3,1% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior. As importacdes registraram recorde para o periodo
de janeiro a julho. O superavit comercial no acumulado em 2012 foi da
ordem de US$ 9,9 bilh&es, valor US$ 6,1 bilhdes inferior ao de igual periodo
do ano passado. No periodo acumulado de 12 meses até julho, as
exportacdes alcancaram US$ 253,7 bilhdes e as importagcbes US$ 230,1
bilhdes. A expectativa da Secex é que as exportacdes brasileiras alcancem
US$ 264 bilhdes no final de 2012, alta de 3,1% em relag&o ao verificado em
2011.
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Front Externo

A crise europeia segue dando sinais de que nao estd controlada. A
economia da Grécia registrou uma contracao de 6,2% no segundo trimestre,
na comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior. O Banco da Grécia
prevé que o PIB do pais recuara 4,5% em 2012, depois de uma queda 6,9%
em 2011. Em Portugal a taxa de desemprego subiu para o recorde de 15%
no segundo trimestre deste ano.

De acordo com dos divulgados pela Eurostat, o PIB da zona do euro e a da
Unido Europeia cairam 0,2% no segundo trimestre em relacdo ao primeiro.
Na comparag¢do com igual trimestre do ano anterior, as quedas registradas
foram de 0,4% na zona do euro e de 0,2% na Unido Europeia. O
desempenho dos PIBs da Alemanha e da Franca evitou uma contracdo
ainda maior da economia da zona do euro. O PIB da Alemanha cresceu
0,3% no segundo trimestre em relacdo ao trimestre anterior, superando
ligeiramente as previsdes, em funcdo das exportagdes e do consumo pouco
acima do esperado, apesar da queda nos investimentos. A economia da
Franca registrou crescimento zero pelo terceiro trimestre seguido, enquanto
analistas previam contragdo de 0,1%. No entanto, ha sinais de que as
economias desses dois paises enfrentardo dificuldades no restante do ano,
deteriorando as expectativas em relacdo ao desempenho da economia da
zona do euro.

Ainda de acordo com dados da Eurostat, em junho, a taxa de desemprego
da zona do euro alcangcou 11,2%, enquanto o indice de precos ao
consumidor registrou variacdo de 2,4%.

Nos Estados Unidos, de acordo com estimativa do Bureau of Economic
Analysis (BEA), o PIB norte-americano cresceu 1,5% no segundo trimestre
de 2012, contra uma expansdo de 2% no primeiro trimestre de 2012, em
termos anualizados. Os gastos de consumo pessoal cresceram 1,5% entre
abril e junho, o pior resultado em um ano, comparado com um aumento de
2,4% nos trés meses anteriores. Os gastos com bens duraveis, que haviam
crescido 11,5% no primeiro trimestre, decresceram 1% no segundo. Os
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resultados estdo dentro das estimativas do mercado e ndo chegam a
surpreender os analistas. O presidente Obama tem sido fortemente criticado
pelo Partido Republicano por seu desempenho na area econdémica, porque
0 ritmo de expansdo da economia - pelo 12° trimestre consecutivo - ndo
conseguiu reduzir o desemprego: em julho a taxa de desemprego registrada
foi de 8,3%. Segundo o Departamento do Trabalho dos Estados Unidos, o
indice de Precos ao Consumidor (CPI, na sigla em inglés) aumentou 1,4%
em julho contra 1,7% em junho.

Na China, de acordo com dados divulgados pelo National Bureau of
Statistics of China, o crescimento da produc¢éo industrial foi de 9,2%, em
julho em relagéo ao mesmo més do ano anterior, e expansao de 10,3%, no
acumulado do ano. Os investimentos em capital fixo nas zonas urbanas na
China cresceram 20,4% nos sete primeiros meses de 2012, em comparacao
com o mesmo periodo do ano passado. As vendas das lojas, termdmetro do
consumo dos chineses, também desaceleraram em julho em comparacao
com o més anterior, subindo 13,1% contra os 13,7% de junho. Nos sete
primeiros meses de 2012, as vendas progrediram 14,2%, segundo a
instituicdo. O indice de precos ao consumidor chinés cresceu 1,8% em
julho, em relagdo ao mesmo periodo de 2011.

A economia do Japao registrou crescimento de 0,3% no 2° trimestre.
Segundo dados divulgados pelo METI (Ministério da Economia, Comércio e
Industria), a producd@o industrial japonesa caiu 0,4% em junho, na
comparacdo com o més anterior, e 1,5%, em relacdo ao verificado em igual
més de 2011. Os setores industriais que mais contribuiram para a queda
foram: equipamentos de transporte, maquinas elétricas e producéo de ferro
e aco. Em junho, a taxa de desemprego alcancou 4,3%, enquanto o indice
de precgos ao consumidor registrou queda de 0,1%.
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Reforma da infraestrutura

Com o langamento do “Programa de Investimentos em Logistica”, o
Governo Federal demonstra estar ciente da necessidade de enfrentar os
problemas de ordem estrutural que se configuram como grandes entraves a
competitividade do setor produtivo brasileiro. Fica cada vez mais claro que a
chave para a resolucdo desse problema é a maior participacdo do setor
privado nos projetos de infraestrutura necessarios para o desenvolvimento
econdmico do Brasil. A primeira etapa anunciada pelo governo trata das
rodovias e ferrovias. Aguarda-se o tratamento adequado da questdo dos
portos, aeroportos e também do custo da energia.

Em referéncia & analise da conjuntura do setor industrial, verificam-se
comportamentos bastante diferenciados de acordo com o perfil setorial. Os
fabricantes de bens de consumo, que sofrem maior influéncia do cenario
externo, a exemplo de calgados, téxteis, méveis e autopecas, tém sofrido
bastante com a crise econdmica internacional e o acirramento da
concorréncia estrangeira no mercado interno. Ciente do problema, o
governo tem oferecido tratamento prioritArio aos mesmos, com a
desoneracdo da folha e a oferta de crédito diferenciado através do Plano
Brasil Maior.

Por outro lado, os segmentos especialmente voltados ao mercado interno
como o de Alimentos e Bebidas, Minerais Nao-Metdlicos e Construcdo Civil,
além de alguns setores industriais intensivos em capital, como o de Refino e
Celulose, apesar de também sofrerem os efeitos da reducdo da atividade,
verificam melhores resultados, beneficiando-se dos precos das commaodities
em patamar relativamente elevado, em termos histéricos.

Reafirma-se a necessidade de o setor industrial baiano estar ciente de que
as medidas governamentais relacionadas ao Plano Brasil Maior séo
importantes, mas tém eficacia limitada e de curta duragdo. Tratam-se de
acOes com efeito positivo meramente conjuntural, conforme verificado em
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outras ocasides, mas que nao atingem o cerne da questdo. Em realidade, o
Brasil enfrenta grave crise de competitividade, sobretudo em sua indUstria.
Para reverter essa situacdo, mais do que lancar medidas governamentais
emergenciais, €& necessario realizar Reformas Estruturais (Tributéaria,
Previdenciaria, Trabalhista e Politica) e enfrentar, de forma eficaz, o
chamado “Custo Brasil”. A titulo ilustrativo, as empresas brasileiras
enfrentam dificuldades na concorréncia com empresas asiaticas, pois
pagam uma das tarifas de energia elétrica mais caras do planeta, sendo que
cerca de metade da mesma é composta por tributos e encargos setoriais.
Ha caréncia de oferta e qualidade na infraestrutura, com custos competitivos
em nivel internacional.

Outro grave problema estrutural do Brasil é a elevada carga tributaria para
seu padrdo de desenvolvimento, que esta inserida no contexto de um
sistema confuso e anacrdnico de cobranca que ndo cabe mais ser
remendado. Desse modo, € preciso promover com urgéncia uma Reforma
Tributaria que simplifique a cobranga, reduza o numero de impostos e
desonere a producéo e os investimentos.

Acredita-se que o atual momento de crise podera abrir a oportunidade para
o Brasil realizar as reformas necessarias para que o Pais trilhe o caminho
do desenvolvimento sustentado e do aperfeicoamento do seu sistema
democratico.
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Compdem o presente Anexo 0s seguintes documentos:

(i)

(if)
(i)
(iv)
(v)

(vi)
(Vi)
(viii)
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Brasil: Representatividade da IndUstria de Transformagédo (% PIB)
(pag.9);

Brasil: Composicéo das Importagfes 1995 a 2012, em % (pag.10);
Bahia: Composicao das Importacfes 1995 a 2012, em % (pag.11);
Tabelas de Politica Fiscal (pags. 12 a 14);

Brasil e Bahia: Evolu¢éo Mensal dos Saldos das AdmissGes menos
Desligamentos de Trabalhadores regidos pela CLT, no periodo
janeiro a julho 2012 (pags. 15 e 16);

Indicadores de Economias Avancadas (pag. 17);
Indicadores Econémicos de Paises Emergentes (pag. 18); e

Relatério de Mercado do Banco Central - Expectativas de Mercado
(pags. 19 e 20).
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Brasil: Representatividade da Industria de Transformagdo 1995 - 2011
(Em % do PIB)

25

20

17,2
16,2

19,2
18,6 18,0 181
16,8 16,7 17,1 16,9 ’ 170 166 166
15,7 16,1 !
_ , _ 146 ¢
10
5
0
1995 1996 1997 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

1998 1999 2000 2010* 2011*

Fonte: Ipeadata; elaboracdo FIEB/SDI.
(*) Dados preliminares.
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ANEXOS

(Em %)
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1995

1996

1997 |

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009 |

2010

2011

2012* |

M Basicos

116,2%

17,8%

14,3%

12,8% 12,4% | 13,2% 12,6% | 15,2%

17,8%

19,6%

18,6%

18,8%

18,1%

18,3%

14,7%

13,1%

14,2%

13,6%

v Manufaturados? 80,3%
o Semifaturados = 3,5%

79,1%

82,8%

3,1%

2,9%

84,3%:84,4% 83,00 | 84,0% | 81,2%

3,0% | 3,2% | 3,8% | 3,4% | 3,6%

78,2%

4,0%

75,9%

45%

77,1%

L76'S%

4,3% |

4,7%

77,3%
4,7%

76,6%

' 51%

81,3%

4,0%

82,9%

81,7%

3,9%

82,6%

4,1%

3,8%

Fonte: MDIC/Secex; elaboragdo FIEB/SDI.
Nota: 2012 de janeiro a junho.
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Bahia: Composi¢dao das Importagdes 1995 - 2012

(Em %)
l 1

90%
80%

70%

60%

50%

40%

30%

20% - - —- - - —
10% -

T [ T ' ' | 2003 | 2004

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 @ 2012*

1995 1996 1997 1998 | 1999 @ 2000 | 2001 J 2002
@ Basicos 33,9% 33,7% | 30,2% @ 26,6% | 29,1% 20,4% | 155% I 20,7% | 24,5% 32,5% | 23,9% 30,2% | 27,8% | 26,5% | 257% | 26,9% | 23,0% ‘ 19,2%
W Manufaturados| 63,1% 64,6% | 68,2% @ 70,7% | 69,0% @ 77,5% | 82,4% ‘\ 77,3% | 72,3% 653% | 74,3% 685% | 69,8% | 69,8% | 70,3% 69,3%1 72,7% ‘ 72,4%

W Semifaturados | 3,0% @ 1,7% | 16% @ 26% | 20% @ 21% | 21% [ 20% | 31%  2,2% | 1,8% @ 13% | 2,3% | 3,7% | 41%  38% 43% 84%

Fonte: MDIC/Secex; elaboragdo FIEB/SDI.
Nota: 2012 de janeiro a junho.
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Tabela 1 - Necessidade de financiamento do setor publico consolidado (NFSP)

ANEXOS
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(Fluxos mensais, em R$ bilhbes e em % do PIB*)

2011 2012
Discriminagao
jun (%) | dez (%) jan (%) fev (%) mar (%) abr (%) mai (%) jun (%)
Primario 13,37 3,7 1,93 0,5 26,02 7.8 951 29 1044 29 14,24 39 265 07 2,79 0,7
Juros nominais | -18,99 5,3 | -20,57 -5,7 | -19.66 -59 -1827 -56 -21,04 -59 -1722 47 -1872 49 16,12 43
Nominal 562 -1,6|-1864 -51 6,35 19 8,75 -2,7 -10,60 -3,0 298 08 -1606 42 13,32 -3,5

Fonte: Banco Central, elaboragdo FIEB/SDI

FIEB - Superintendéncia de Desenvolvimento Industrial
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Tabela 2 - Necessidade de financiamento do setor publico (NFSP)

(Valores acumulados, em R$ bilhGes e em % do PIB)

Primario Juros Nominal
Contas publicas Janeiro a Junho
R$ bi % R$ bi % R$ bi %
2011 55,39 2,76 89,02 444 -3363 -168
a. Governo central
2012 48,06 2,24 82,25 -3,84 -3419 -1,60
2011 22,14 1,10 -29,10 1,45 -6,96 -0,35
b. Governos regionais
2012 16,87 0,79 27,35 1,28 -1048 -0,49
2011 0,66 0,03 -1,63 -0,08 -0,97 -0,05
c. Empresas estatais
2012 0,73 0,03 -1,43 -0,07 0,70 -0,03
2011 78,19 3,90 -119,75 -597 41,56 -2,07
Total (a+ b + c)
2012 65,66 3,06 111,03 -5,18 45,37 -2,12

Fonte: Banco Central; elaboragao FIEB/SDI
Governo Federal (R$ 75,3 bilhdes) + Banco Central (-R$ 374 milhdes) + INSS (-R$ 19,5 bilhdes).

Governo Federal (R$ 68,9 bilhées) + Banco Central (-R$ 289 milhdes) + INSS (-R$ 20,6 bilhdes).

FIEB - Superintendéncia de Desenvolvimento Industrial
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Tabela 3 - Necessidade de financiamento do setor publico consolidado (NFSP)

(Fluxos de 12 meses, em R$ bilhdes e em % do PIB)

2011 2012
Discriminagdo
jun (%) dez (%) jan (%) fev (%) mar (%) abr (%) mai (%) jun (%)
Primario 137,83 3,5 | 12871 31| 13698 33 13858 33 13542 32 13161 31 126,76 3,0 116,18 2,7
Juros nominais 22291 56 | -236,67 -57 | -237,05 -57 -236,21 -57 -236,70 -56 -23428 -55 -23082 -54 -22795 53
Nominal -85,08 -21 | -107,96 -2,6 | -100,08 -24 9763 -23 -101,28 -24 -10267 -24 -10407 -24 111,77 -2,6

Fonte: Banco Central; elaboragdo FEEB/SDI

FIEB - Superintendéncia de Desenvolvimento Industrial
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Brasil - Evolucdao Mensal dos Saldos das Admissdes menos Desligamentos de Trabalhadores regidos pela CLT (2011 - 2012)

Acumulado no ano  Acumulado 12 meses

fevit2 mari 12 abrif2 juni 2 Acumulado 12 meses (MTE)! MTE)
TOTAL 18885 BOENO mrae 26974 09679 Q0440 H2495 161060 1232843 1538472
LEXTRAT MINERAL o ux 1604 1655 1251 1258 e B4 0.991 £E45
2-"‘.03““_3?_0“.‘6‘0 37482 ©E03 -5.048 3038 20289 9968 2478 44405 £3572 86.731
MIN.NAO METALICOS 1852 328 930 2678 669 262 933 0053 0001 516
METALURGICA 460 202 266 563 999 -1785 1mm -2647 7an 1640
MECANICA 4339 €33 “21 k| -206 -274 2224 W 0324 65.83
MAT. ELETRICO COMUM. 1544 508 2080 921 680 73 1320 6380 BE97 TAET
MAT.DE TRANSPORTE 445 rig M3 472 -3.300 1064 1665 4325 2am <3671
MADEIRA E MOBILIARIO 2.366 <] 51 2891 81 732 123 6.989 0332 nee
PAP.,PAPELAO, EDIT. B4 -362 -354 o -308 -85 690 435 770 1534
BOR., FUMO, COUROS 3485 4533 5460 4542 1975 38 -1899 2573 222 1249
QUIM . PROD. FARM., VET. 5450 2601 3335 —”740 6.781 2676 33e H4A20 40350 B828
TEXTIL, VESTUARIO 248 22% 2728 3M0 840 899 2354 -8m B2N -B.033
CALCADOS 6.%8 5562 39 8 2248 5T 4335 1535 BE90 0207
PROD.ALIMENT. BEBIDAS 4889 68 -2521 250 17856 9349 7537 3.9 22435 40500
3.8ERV. IND. UT. PUBLICA 974 896 1021 2062 -M 287 1598 g.602 .08 0362
4.CONSTRUGAO CIVIL 4289 2781 35935 40605 886 4244 25433 67734 237079 226263
5.TOTAL momnu 81829 49808 3350 74841 36422 T857 53468 22885 421748 343008
6.COMERCIO 36345 B B45 640 33704 5748 no2é 22847 208470 88748 s
1.SERVICOS 61463 9370 8382 82875 44587 30.441 36.060 667754 523545 80235
8.ADM PUBLICA =370 WS4 5724 33838 2680 1475 n2 B.267 33.83 8033
89.AGRIC.. SILVICULT. 238 425 ~77.084 21886 45261 60441 23951 -38.566 £S5 609 .54

Fonte: MTE - Cadastro Geral de Empregados ¢ Desempregados; Elaboracdo FIEB/SDI
(1 Em janeiro de 20110 Ministério do Trabalho e Emprego (M TE) mudou a metodologia de apuragéo dos dados da CAGED, alterando 0s valores do periodo de janekro a novembro de 200.
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_ » . . Acumulado 12 Acumulado no ano  Acumulado 12
jani12 fevi12 marlii2 abr/12 mai12 jun/12 jul12 : e . 1
meses (MTE)* meses (MTE
TOTAL 8851 188 2243 7847 3071 241 2209 £590 35656 4238
LEXTRAT MINERAL 5 2 8 <7 &1 88 E 782 342 825
2IND TRANSFORMAGAO 1375 008 an 1571 m 597 140 506 580 2753
MIN.NAO METALICOS 57 7 79 8 -30 72 " 79 10 o9
METALURGICA B6 -B1 44 %3 68 87 20 R V) £5 52
MECANICA -W 47 -39 w3 26 " -4 644 05 663
MAT.ELETRICO COMUM. 21 51 274 60 -89 49 63 29 256 354
MAT.DE TRANSPORTE 73 -300 -3 # 39 88 B B1 -28 257
MADEIRA E MOBILIARIO 33 45 3 -35 1 -7 -4 98 an
PAP., PAPELAO, EDIT. 42 aad - 51 -28 - 9 45 - 4
BOR., FUMO, COUROS «Nn e 3 55 45 3 or 720 643 755
QUIM.PROD. FARM ., VET. 27 48 21 43 9 293 438 784 1082 978
TEXTIL, VESTUARIO 01 -03 41 7 38 576 37 £ 622 63
CALGADOS B3 -8 -333 259 429 £21 284 4287 128 4240
PROD. ALIMENT,, BEBIDAS 483 459 -368 1599 1457 507 3% 2347 386 3004
3.SERV. IND. UT. PUBLICA = 8 ™ -%6 320 4 « 221 49 18
4.CONSTRUGAO CIVIL 1477 -1758 2647 183 -4 -a52 128 636 74% 6 A
5.TOTAL INDUSTRIA 2978 2712% 1824 251 168 -245 2587 1787 ©se 5763
6.COMERCIO -546 678 154 785 226 269 3 6205 2008 .48
1.8ERVICOS 3383 157 2299 1843 -1652 496 861 7330 2790 25449
8.ADM POBLICA -5 3 B4 83 @ -85 8 52 ™0 %
9.AGRIC., SILVICULT. mm 285 -840 2575 3683 78] -1083 5024 .18 -5240

Fonte: MTE - Cadastro Geral de Empregados e Desempregados; Elaboracio FIEB/SDI
(1) Em janeiro de 201 0 Ministénio do Trabaho e Emprego (MTE) mudou a metodologia de apuracio dos dados da CAGED, alt do 0% vak do periodo de pneiro anovembro de 200,
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Indicadores de economias avangadas

Australia 43 a1 32 31 47 Q1 52 Jul 2 e 399 328 257 Jun -389 at 37
Austria 20 a1 06 ° 26 Mai 45 Jun 22 Jun 034 200 M8 Mai 77 at 22
Bélgica 04 Q2 0.1 07 74 Mai 72 Jun 23 034 256 #2  Mai 46 Mar 02
Inglaterra 08 Q2 02 3 43 Jun 80 Mai 26 071 166 876 Jun 540 at 21
Canada 18 Q1 21 23 37 Mai 73 Jul 15 Jun 129 195 33 Jun 484 at 24
Noruega 43 a1 22 23 67 Jun 30 Mai 02 Ju 20 198 753 Jul 793 a1 B3
Dinamarca 03 Q1 06 3 59 Jun 63 Jun 23 Jul 031 10 86 Jun 202 Jun 53
Franga 03 Q2 02 06 23 Jun .1 Jun 19 Ju 034 2,8 912 Jun -529 Jun 21
Alemanha 05 a2 08 u 02  Jun 68 dul v ol 034 155 2302 Jun 2093  Jun 54
Rélia 25 Q2 24 04 82 Jun 038 Jun 31 Jul 034 579 69 Jun 456 Mai 24
Jap3o 35 a1 23 kL 8 Jun 43 Jun 01 dun 08 083 453 Jun 895 Jun 16
Holanda 05 Q2 08 05 24 Jun 63 Jun 23 034 185 564 Jun 779 a 75
Espanha 10 Q2 -16 07 69 Jun 248 Jun 22 034 681 572 Mai 416 Mai 28
Suécia 22 Q2 09 18 1 Jun 88 Jun 07 Jul 203 146 e Jun 378 Qt 68
Suica 20 Q1 2 1 06 Q4 29 Jul 07 Jul 005 065 262 Jun 962 at BA
EUA 2 @ 21 20 44 83 Jul ® e 043 180 7500  Jun 4832 Q1 32
Zona do Euro (6) -04 Qz 05 03 24 Jun 12 Jun 24 Jun 034 155 308 Mai 41 Mal 02
Fonte: The Economist (B/08/2012) IPC = indice de precos ao consumidor CC =conta corrente do balango de pagamentos
*Variagio % sobre igual periodo do ano anterior,
*Varagio %em 2 meses.
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81 as 8.2 Jul 1 Jul 360 75 Jul LTl Q2 32607 Jun

China 76

Q2

Hong Kong 1 Q2 » 28 -7 [~1] ar Jun 040 577 Jun 81 [+1] 2962 Jul
India 53 o1 556 7A -18 Jun 0o Jun 830 “E94 Jul 782 o1 2887 Jut
Indonésia 64 Q2 59 65 05 Jun 46 Jul 497 "2 Jun -1ne Q2 V66 Jul
M alasia 54 Q1 44 54 37 Jun 14 Jun 3% B4 Jun 252 Q2 84S Jut
Paquistio 42 20w 42 33 15 Mai a6 Jul 050 213 Jul -“45 Q2 55 M &i
Filipinas 64 Q1 54 6.0 43 Jun 32 Jul 159 -086 M ai 70 M 793 Jul
Cingapura 20 Q2 31 42 76 Jun 53 Jun 030 85 Jun 506 Q2 2441 Jul
Coréia do Sul 24 Q2 29 42 16 Jun 15 Jul 30 242 Jul a2 Jun In3 Jul
Taiwan 0,2 Qz 28 48 B84 Fev 25 Jul 0954 96 Jul 419 L*3) 92 Q2
Tallandia nil Q1 60 a7 86 Jun 27 Jul 279 -8o Jun a1 Q2 vsa Jut
Argentina 52 a1 21 27 47 Jun na na ©80 ns Jun 06 Q1 468 Jul
Brasil os o1 20 42 -55 Jun 52 Jul 735 237 Jul -518 Jun 3762 Ju
Chile 56 Q1 45 486 28 Jun 25 Jul 097 7 Jul “42 (2] 394 Jul
Coldmbas 47 Q1 46 48 03 Mai 30 Jul 539 30 M ai 99 (o3 347 Jul
M éxico 46 [+1] 37 38 37 Jun 44 Jul 479 -3 Jun -7 L*3) ©O2 Jul
Peru 6o a1 56 61 27 Mai 33 Jul 280 8 Jun -3 (1) 581 Jul
Venczucia 56 a1 a7 18 20 Abr B4 Jul w50 ~350 Mal 26,7 1 2r2 Jul
Egito 52 Q1 16 37 “ Jun 64 Jul w40 -332 M ai £8 o1 Ha Jul
srael 32 Q1 22 33 39 Mai 14 Jul 26 -80 Jul 09 Q1 754 Jut
Arabia Saudita 7 20m 53 45 na na 40 Jul 095 3277 20M 61 (2] 5998 Jun
Africa do Sul 21 a1 28 35 10 Jun 55 Jun 508 88 Jun -B2 (s3] 494 Jul
Rep. Tcheca 04 Qa1 03 06 22 Jun 3 Jul 101 ova Jun 58 (1) 390 Jul
Hungna -12 Qz 08 06 06 Jun 58 Jul 7.5 88 Jun 1 L+ 3] 440 Jul
Polonia asn a1 26 30 12 Jun 40 Jul a4, -B0 Jun 222 Jun 023 Jul
Russia 4.0 aQz a8 39 20 Jun 56 Jul TAT 2085 Jun DLE a2z 505 Jul
Turquia 32 Q1 32 41 26 Jun a1 Jul 734 M6 Jun -635 Jun V89 M ai
Fonte: The Economist (16/08/2012) IPC =indice de pregos a0 ConNsumidor

*Vanacho % sobre igual pariodo do ano anterior,
**Variagho %em ©
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Relatério de Mercado do Banco Central:
Expectativas de Mercado (17/08/2012)
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Banco Central: Expectativas de Mercado

Indicadores Economicos 2012 2013
IGP-M 7,79 5,00
Taxa de Cambio (fim de periodo) 2,00 2,00
Taxa de Cambio (média) 1,94 1,99
Meta Taxa Selic (fim de periodo) 7,25 8,38
Meta Taxa Selic (média) 8,47 7,63
DLSP 35,27 34,00
Crescimento do PIB 1,75 4,00
Producgao Industrial -1,20 4,40
Conta Corrente -58,63| -70,00
Balanga Comercial (saldo) 18,00 14,78
IED 55,00 60,00
Pregos Administrados 3,50 4,38

Fonte:BACEN, elaboracéo FIEB/SDI.
Nota: referente ao Relatério de Mercado de 17/08/202
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